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Informacja o ustugach inwestycyjnych, instrumentach inwestycyjnych oraz
ryzyku zwigzanym z inwestowaniem w instrumenty inwestycyjne

Niniejszy dokument zawiera podsumowanie najwazniejszych informacji zwigzanych
z wdrozeniem przepiséw Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE (,MiFID
1), transponowanej do ustawodawstwa czeskiego Ustawa nr 256/2004 Sb.
o przedsiebiorstwach rynku kapitatowego (,Czeska Ustawa o Przedsiebiorstwach Rynku
Kapitatowego”). Nowe zasady rozszerzajg ochrone klientéw wprowadzong wczesniej w
ramach MiFID.

Niniejszy dokument zawiera informacje na temat ustug inwestycyjnych swiadczonych przez
WOOD Retail Investments a.s. (,WOOD RI") oraz instrumentdw inwestycyjnych, ktérymi
obrét prowadzi WOOD RI, a takze informacje o potencjalnych czynnikach ryzyka
zwigzanych z ustugami inwestycyjnymi lub  poszczegdlnymi  instrumentami

inwestycyjnymi.

Terminy pisane wielka litera w niniejszym dokumencie maja znaczenie nadane

im w Regulaminie WOOD RI.

Instrumenty inwestycyjne
WOOD RI swiadczy ustugi inwestycyjne w zakresie wynikajacym z posiadanego waznego

zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci podmiotu prowadzacego obrdt papierami
wartosciowymi. Instrumenty, w odniesieniu do ktérych WOOD RI przyjmuje zlecenia,
obejmuja m.in. inwestycyjne papiery wartosciowe, papiery wartosciowe instytucji
zbiorowego inwestowania oraz pochodne instrumenty inwestycyjne. Poszczegdlne
instrumenty inwestycyjne oraz zakres $wiadczonych ustug reguluje umowa zawarta

pomiedzy WOOD RI a klientem.

Czynniki ryzyka zwigzane ze swiadczeniem ustug inwestycyjnych

Ogéblne informacje na temat ryzyka

WOOD Rl informuje klientdw, ze inwestycje w instrumenty inwestycyjne musza by¢ zawsze
poddawane ocenie pod katem poszczegdlnych wymienionych ponizej czynnikdw ryzyka.
Jednoczesnie klienci powinni wzia¢ pod uwage, ze oprocz rodzajow ryzyka wskazanych
ponizej konieczne jest takze uwzglednienie innych czynnikdw, takich jak mozliwosci
finansowe, doswiadczenie i przyjete cele inwestycyjne klienta. Inwestycje w instrumenty
inwestycyjne sg stosunkowo ryzykowne, a zatem klienci musza miec¢ swiadomosc, ze ani
przewidywane i potencjalne przychody, ani zwrot z inwestycji nie sg gwarantowane, a
wyniki osiggane w przesztosci nie dajg gwarancji co do przysztych wynikow.

Informacji na temat ryzyka zawartych w niniejszym dokumencie nie nalezy traktowac jako

wyczerpujacej informacji o wszystkich czynnikach ryzyka zwigzanych z obrotem
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Instrumentami Inwestycyjnymi. Klient jest zobowigzany do zapoznania sie w jak
najszerszym zakresie z czynnikami ryzyka wigzacymi sie z planowana transakcja,
a w wypadku niepewnosci lub watpliwosci do skonsultowania danegj transakcji z doradcami
finansowymi, prawnymi, ksiegowymi lub podatkowymi klienta albo do zwrdécenia sie do
WOOD RI o dostarczenie dodatkowych informacji. WOOD RI jest uprawniona do
przekazywania klientowi obiektywnych i publicznie dostepnych informacji. WOOD RI nie
jest uprawniona do swiadczenia ustug doradztwa podatkowego lub prawnego na rzecz
swoich klientéw. WOOD RI wyraznie oswiadcza, ze nie swiadczy ustug doradztwa

inwestycyjnego na rzecz swoich klientéw.

Z kazda Transakcja na Instrumentach Inwestycyjnych wiaze sie ryzyko. Ogdlnie rzecz biorac,
im wyzsze oczekiwane przychody i/lub czas trwania Transakcji, tym wyzsze ryzyko

poniesienia straty.

Obrdt Instrumentami Inwestycyjnymi wigze sie z ryzykiem nieosiggniecia oczekiwanych
przychoddw lub poniesienia straty. Jezeli klient nie rozumie w petni warunkoéw realizacji
Transakcji oraz zakresu ryzyka utraty zainwestowanych srodkéw, a w niektérych
przypadkach nawet ryzyka poniesienia straty przekraczajacej kwote zainwestowanych

srodkdw, nie powinien uczestniczy¢ w takich Transakcjach.

Klient powinien mie¢ swiadomosé, ze obrdét instrumentami pochodnymi i instrumentami
z wykorzystaniem dzwigni finansowej (np. kontraktami terminowymi futures, opcjami)
wigze sie z ryzykiem poniesienia straty, ktérej wysokos¢ nie jest ograniczona wartoscia
zainwestowanych srodkéw i moze przekroczy¢ te wartos¢ (tj. strata moze by¢ wyzsza niz
kwota zainwestowanych srodkow). Obrét pochodnymi Instrumentami Inwestycyjnymi

wymaga zatem okreslonej wiedzy i doswiadczenia.

Poziom ryzyka rézni sie takze w zaleznosci od rodzaju Instrumentu Inwestycyjnego. Co do
zasady, Instrumenty Inwestycyjne obarczone najwiekszym ryzykiem obejmuja finansowe
instrumenty pochodne, w wypadku ktérych niewielka zmiana warunkéw rynkowych lub
ceny rynkowej instrumentu bazowego moze skutkowac znaczng zmiana wartosci rynkowej
instrumentu pochodnego. Za instrumenty charakteryzujace sie wysokim ryzykiem uznaje

sie rowniez akcje lub podobne papiery wartosciowe i instrumenty towarowe.

Relatywnie mniej ryzykowne instrumenty inwestycyjne to obligacje i podobne papiery
wartosciowe reprezentujgce prawo do otrzymania sptaty zadtuzenia, w szczegdlnosci

obligacje rzadowe i dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez bank centralny.
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Ogélne informacje o czynnikach ryzyka

Poszczegodlne specyficzne rodzaje ryzyka obejmuja w szczegdlnosci:

ryzyko rynkowe, w tym ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe, ryzyko cen

instrumentoéw kapitatowych, ryzyko cen towaréw i ryzyko inflacji;
- ryzyko emitenta;
- ryzyko braku ptynnosci;
- ryzyko kredytowe;
- ryzyko koncentracji oraz
- ryzyko zwigzane z inwestowaniem w pochodne instrumenty inwestycyjne.

Ryzyko rynkowe jest zwigzane z mozliwym wzrostem lub spadkiem ceny danego
instrumentu inwestycyjnego w wyniku zmiany warunkdéw ekonomicznych, postrzeganiem

instrumentow inwestycyjnych przez rynek lub zmianami stop procentowych.

W zaleznosci od charakteru czynnika rynkowego, ktéry moze powodowac zmiane wartosci
danego Instrumentu Inwestycyjnego, ryzyko rynkowe oznacza w szczegoélnosci ryzyko
stopy procentowej, ryzyko walutowe, ryzyko cen instrumentdw kapitatowych i ryzyko cen

towarow.

Mozna réwniez zidentyfikowac inne czynniki ryzyka rynkowego w kontekscie aktualnej

sytuacji rynkowej i sposobu realizacji transakcji na danym rynku.

Ryzyko stopy procentowej powoduje wahania stopy zwrotu z Instrumentdw
Inwestycyjnych w zwigzku ze zmianami poziomu stoép procentowych (wzrost stop

procentowych prowadzi do spadku cen rynkowych i odwrotnie).

Ryzyko walutowe w wypadku inwestycji w Instrumenty Inwestycyjne denominowane w
walutach obcych ryzyko i ewentualny zysk lub strata z inwestycji zaleza nie tylko od
0godlnego ksztattowania sie ceny rynkowej danego Instrumentu Inwestycyjnego, ale
rowniez od poziomu kursu wymiany walut. Niekorzystne zmiany kursu wymiany moga
zatem niekorzystnie wptywac na ogoélna wartos¢ inwestycji nawet w wypadku pozytywnego

ksztattowania sie wartosci danego Instrumentu Inwestycyjnego.

Ryzyko cen instrumentow kapitatowych to ryzyko niekorzystnej zmiany ceny rynkowej
Instrumentdw Inwestycyjnych bedacych instrumentami kapitatowymi lub pochodnych
instrumentdw finansowych, ktérych instrumentem bazowym s3 Instrumenty Inwestycyjne
bedace instrumentami kapitatowymi. Ryzyko to powstaje w wypadku obrotu

instrumentami kapitatowymi.
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Ryzyko cen towaréw dotyczy zmiany ceny lub przychoddw z Instrumentu Inwestycyjnego
w wyniku zmiany ceny towaru gietdowego (np. surowcdw, energii elektrycznej, metali
szlachetnych). Ryzyko cen towaréw jest charakterystyczne dla Instrumentdéw
Inwestycyjnych, ktérych instrumentem bazowym s3a towary gietdowe. Ryzyko cen towardw
wplywa jednak w pewnym stopniu na wszystkie Instrumenty Inwestycyjne, w zaleznosci od
wrazliwosci gospodarki lub emitenta instrumentu inwestycyjnego na ksztattowanie sie cen

danego towaru.

Ryzyko inflacji ma wptyw na stope zwrotu z Instrumentdw Inwestycyjnych w ujeciu realnym.
Inflacja (obnizanie sie sity nabywczej pienigdza) zmniejsza realny zwrot z inwestycji. Wysoka
inflacja moze spowodowac, ze stopa zwrotu osiggnietego przez Klienta z inwestycji w ujeciu
realnym bedzie ujemna, poniewaz przychody z Instrumentu Inwestycyjnego sa niwelowane

przez inflacje.

Ryzyko emitenta obejmuje, oprécz ryzyka rynkowego zwigzanego z sytuacjg ekonomicznag
danego emitenta, ryzyko czasowej niezdolnosci emitenta do realizacji cigzacych na nim

zobowigzan, a nawet ryzyko utraty catosci zainwestowanej kwoty.

Ryzyko braku ptynnosci oznacza potencjalny brak mozliwosci realizacji okreslonego
instrumentu inwestycyjnego za wymagana cene badz zakupu lub sprzedazy danego

instrumentu inwestycyjnego w wymaganym terminie lub w wymaganej ilosci.

Ryzyko kredytowe jest jednym z podstawowych czynnikéw ryzyka finansowego. Ryzyko
kredytowe moze réwniez oznacza¢ sam spadek jakosci kredytowej (wiarygodnosci
kredytowej) dtuznika. Niezdolnos¢ lub brak gotowosci dtuznika do sptaty zadtuzenia moze
wystapi¢ takze w wypadku transakcji na instrumentach inwestycyjnych. Zawierajac

Transakcje z WOOD R, klient zawsze ponosi ryzyko kredytowe WOOD RI.

Ryzyko koncentracji to ryzyko poniesienia straty na skutek znacznej koncentracji
ekspozycji wobec kontrahenta Ilub grup kontrahentdéw, w wypadku gdy
prawdopodobienstwo braku realizacji zobowigzann przez tego Kkontrahenta/grupe
kontrahentdw jest uzaleznione jakiego$ wspdlnego czynnika ryzyka (np. kontrahenci
dziatajacy w tym samym sektorze gospodarki, obszarze geograficznym lub nalezacy do tej
samej grupy rodzajéw dziatalnosci lub towardw albo grupy ekonomicznej) lub zastosowania
technik ograniczania ryzyka kredytowego, w szczegdélnosci ryzyko zwigzane ze znaczna
posredniag ekspozycja kredytowa (np. wobec jednego podmiotu zapewniajgcego

zabezpieczenie).

Inwestycje w instrumenty pochodne moga wiazac sie z ryzykiem w réznym stopniu — od
bardzo niskiego poziomu ryzyka w wypadku niektéorych rodzajow swapdw, ktdre sa

zazwyczaj wykorzystywane do zabezpieczania przed ryzykiem, po wysokie ryzyko
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w wypadku instrumentéw pochodnych zwigzanych z dzwignig finansowa oparta na
uzgodnionym mnozniku, gdzie wartos¢ danego instrumentu inwestycyjnego (ktérego cena
jest kilkakrotnie nizsza niz cena instrumentu bazowego) przyczynia sie do wzrostu lub

Zmniejszenia wartosci instrumentu bazowego.

Ryzyko takiej inwestycji wynika z faktu, ze nawet niewielka zmiana ceny instrumentu
bazowego moze prowadzi¢ do znacznej zmiany wartosci catej inwestycji. Inwestycje w
instrumenty pochodne z dzwignig finansowa moga stanowi¢ lokate obcigzong bardzo
duzym ryzykiem, a inwestor powinien liczy¢ sie z wiekszym prawdopodobiernstwem utraty

catej zainwestowanej kwoty

Nazwy poszczegdlnych Instrumentow Inwestycyjnych bedacych instrumentami
pochodnymi moga by¢ nieprecyzyjne lub mylace, w zwigzku z czym zawsze konieczne jest
zapoznanie sie z dokumentem zawierajagcym warunki danego Instrumentu

Inwestycyjnego, opisujacym jego strukture i zachowanie w réznych warunkach rynkowych.

Wszystkim wskazanym powyzej rodzajom ryzyka mozna czesciowo zapobiec,
dywersyfikujac inwestycje, tj. rozktadajac ryzyko, na przyktad poprzez inwestowanie w kilka
rodzajow instrumentéw inwestycyjnych, akcje przedsiebiorstw dziatajagcych w réznych
sektorach lub gwarantowane fundusze inwestycyjne. Dokonywane inwestycje mozna
réwniez zabezpieczac przy uzyciu innych instrumentéw inwestycyjnych, np. wspomnianych
juz instrumentéw pochodnych. Do zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym mozna
wykorzystywacé swapy walutowe i forwardy walutowe, natomiast w wypadku ryzyka stopy

procentowej instrumenty pochodne oparte na stopach procentowych.

Jednoczesnie zawsze konieczne jest uwzglednienie indywidualnej wiedzy, doswiadczenia

i praktyki inwestora w zakresie rynkdéw kapitatowych.

Poszczegdlne rodzaje instrumentéw inwestycyjnych i zwigzane z nimi czynniki ryzyka

I. Fundusze inwestycyjne (jednostki/tytuly uczestnictwa; certyfikaty

inwestycyjne)

Jednostka (tytul) uczestnictwa to instrument inwestycyjny, ktory reprezentuje udziat
uczestnika w aktywach funduszu inwestycyjnego i jest powigzany z innymi prawami
wynikajacymi z przepisdw prawa lub statutu. taczna wartos¢ jednostek (tytutow)
uczestnictwa stanowi warto$¢ netto aktywoéw funduszu inwestycyjnego. Fundusze
inwestycyjne moga by¢ tworzone w szczegdlnosci jako fundusze otwarte lub zamkniete.
Uczestnikowi funduszu inwestycyjnego otwartego przystuguje prawo do zadania
odkupienia posiadanych przez niego jednostek uczestnictwa przez towarzystwo funduszy

inwestycyjnych, ktére utworzyto ten fundusz. Fundusze inwestycyjne dzieli sie wedtug
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rodzajow aktywow, w ktére inwestuja swoje srodki, lub ryzyka rynku, na ktérym koncentruje
sie ich polityka inwestycyjna:

a) fundusze rynku pienieznego;

b) fundusze obligacyjne;

c) zrownowazone fundusze inwestycyjne;
d) fundusze akcyjne itp.

Fundusze inwestycyjne s3 zarzadzane przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.
Zagraniczne fundusze inwestycyjne moga miec¢ inng strukture niz krajowe fundusze
inwestycyjne. W ramach stosowanych strategii fundusze inwestycyjne wykorzystuja
rowniez instrumenty pochodne. Zakres ich wykorzystania jest okreslony w dokumentach

wydawanych przez fundusz inwestycyjny, np. w statucie.

Przychody

Ksztattowanie sie wartosci jednostki (tytutu) uczestnictwa zalezy od strategii inwestycyjnej
okreslonej w statucie funduszu oraz od rozwoju sytuacji na rynku poszczegoélnych
instrumentdéw inwestycyjnych posiadanych przez fundusz. Przychody z jednostek (tytutéw)
uczestnictwa moga by¢ wyptacane uczestnikom lub reinwestowane w kolejne jednostki
(tytuty) uczestnictwa funduszu. Kwota zainwestowana w jednostki (tytuty) uczestnictwa
i uzyskane z niej przychody nie s3 prawnie gwarantowane.

Korzysci

Dla inwestoréw fundusze inwestycyjne to tatwy do zrozumienia instrument inwestycyjny.
Inwestorzy musza jednak uwzglednia¢ parametry funduszu okreslone w statucie i innych
dokumentach wydawanych przez fundusz.

Jest to prosty i elastyczny sposdb inwestowania w zdywersyfikowany koszyk akcji lub innych

instrumentéw bazowych.

Czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem w fundusze inwestycyjne

Ryzyko cenowe

Zazwyczaj jednostki (tytuty) uczestnictwa moga by¢ odkupywane w dowolnym momencie
przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych, ktére je wyemitowato, wedtug aktualnej ceny
odkupienia. W wyjatkowych przypadkach odkupywanie jednostek uczestnictwa moze
zosta¢ tymczasowo zawieszone. Cena, po jakiej jednostki (tytuty) uczestnictwa moga byc¢
sprzedawane, moze rézni¢ sie od ceny ich odkupienia przez towarzystwo funduszy

inwestycyjnych.

Ryzyko walutowe
Ryzyko walutowe nie wystepuje tylko w wypadku jednostek (tytutdw) uczestnictwa
funduszu denominowanego w walucie lokalnej. Jezeli papiery wartosciowe s3a
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denominowane w walucie obcej, ryzyko walutowe wystepuje, ale jest uzaleznione od

ksztattowania sie kursu wymiany waluty papieréw wartosciowych na walute lokalna.
Il. Produkty bedace przedmiotem obrotu gietdowego (ETP)
Produkty bedace przedniotem obrotu gietdowego (ETC) obejmuja:

- ETF tzw. Exchange Traded Funds, tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych,
ktére notowane sg na rynku wtérnym, czesto na rynku regulowanym.

- ETN tzw. Exchange Traded Notes nazywane réwniez produktami
strukturyzowanymi): to instrumenty finansowe, ktdére s3 niezabezpieczonym

zobowigzaniem dtuznym emitenta, czesto banku, ktére notowane sg na rynku
wtdérnym, czesto regulowanym.

- ETC tzw. Exchange Traded Commodity (pol. surowce, towary, metale) lub Exchange

Traded Currency (pol. waluty).

ETP to instrumenty finansowe umozliwiajace nabywanie wszystkich czesci sktadowych

tworzacych wybrany indeks akcji lub inny instrument bazowy.
Przychody

Zwrot z posiadania ETP reprezentuje dla klienta zysk lub strate kapitatowa ze sprzedazy tych
instrumentow. Ze wzgledu na mozliwg réznorodnos¢ aktywow bazowych, catkowity zwrot
z ETP opiera sie na wzroscie lub spadku wartosci aktywow bazowych proporcjonalnie do

samej reprezentacji w danym instrumencie.
Korzysci

Inwestor moze inwestowac w poszczegodlne indeksy (np. Dow Jones lub Nasdaq), wybrane
instrumenty bazowe (np. akcje, obligacje lub towary gietdowe), sektory gospodarki (np.
sektor energetyczny Iub telekomunikacyjny) lub obszary geograficzne (np. rynki
wschodzace). Instrument ten umozliwia zatem inwestowanie w ramach pojedynczej

transakcji w zdywersyfikowany koszyk aktywow bazowych.

Czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem w ETP
Ryzyko rynkowe

Cena rynkowa instrumentdw inwestycyjnych sktadajacych sie na portfele funduszy (np.
wspomnianych powyzej akcji lub obligacji) stale sie zmienia i wahania te znajduja
odzwierciedlenie w wycenie ETP. Cena ETP moze zatem z uptywem czasu obnizac sie lub
rosnac¢ podobnie jak wartos¢ bazowych instrumentow inwestycyjnych. Niemniej jednak,
dzieki dywersyfikacji portfela bazowych instrumentdw inwestycyjnych w produkcie ETP
zmiennos¢ ta jest zazwyczaj nizsza niz w wypadku poszczegdlnych instrumentow
inwestycyjnych.
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Ryzyko walutowe

Biorac pod uwage fakt, ze ETP s3 zazwyczaj emitowane w walutach obcych
(w szczegdlnosci EUR lub USD), istnieja dwa aspekty obrotu instrumentami ETP, ktdre
wplywaja na ryzyko walutowe i powinny by¢ brane pod uwage: (i) waluta, w ktdrej fundusz
inwestuje, oraz (ii) waluta, w ktorej fundusz jest notowany na rynku. Ponadto inwestor
Z Polski jest narazony na ryzyko niekorzystnych zmian wartosci ztotwgo i jgo kursu wymiany
w stosunku do waluty inwestycji w ETP. W takich przypadkach wiasciwe moze byc¢
zastosowanie zabezpieczenia walutowego (hedgingu), ktére jednak pocigga za soba

dodatkowe koszty zwigzane z inwestycja.
Czynniki ryzyka zwigzane z ETP gdzie aktywem bazowym s kryptowaluty

Z ETP, gdzie aktywami bazowymi sa kryptoaktywa (kryptowaluty) wiaza sie nastepujace

szczegodlne ryzyka
Ryzyko cen rynkowych

Kryptowaluty, ktore sg aktywami bazowymi danego ETP, podlegaja szczegdlnie duzym
wahaniom cen. Inwestorzy w ETP, ktérego wartos¢ opiera sie na wartosci bazowych
kryptoaktywdw, moga w zwiazku z tym ponies¢ znaczne straty przy wyptacie srodkéw

Z powodu zmiennosci cen w bardzo kréotkim czasie.
Ryzyko ptynnosci

Zakupy, sprzedaz i inne czynnosci zwigzane z instrumentami inwestycyjnymi
i zarzadzaniem portfelem klientow odbywaja sie zgodnie z Regulaminem wytgcznie w
ramach Cyklu Biznesowego Portu. Dtugos¢ Cyklu Biznesowego Portu nie jest z goéry
okreslona, dlatego nie mozna zagwarantowac¢ natychmiastowej zbywalnosci wybranego
instrumentu inwestycyjnego. W zwigzku z tym inwestorzy moga nie by¢ w stanie sprzedac
swoich pozycji po wymaganej cenie, poniewaz cena w tzw. Dzien Handlowy Portu moze
znacznie rdzni¢ sie od dnia, w ktérym inwestor zazadat kupna lub sprzedazy. Ponadto nie
mozna wykluczyé, ze na rynku zawsze bedzie wystarczajacy popyt lub podaz na dany ETP.
W zwigzku z tym moze nie by¢ mozliwe spieniezenie ETP po wymaganej cenie lub kupno

lub sprzedaz w wymaganym czasie lub ilosci.
Ryzyko emitenta ETP

ETP to papiery wartosciowe bedace przedmiotem obrotu na gietdzie, ktére sledzg wartosc
kryptowalut. Kupujac te produkty, inwestor nabywa prawo do dochodu zwigzanego
z wynikami aktywow bazowych. Jezeli emitent stanie sie niewyptacalny, a jakiekolwiek
zabezpieczenie produktu straci na wartosci, inwestor moze ponies¢ znaczng strate

finansowa.

WOOD Retail Investments a.s., Jihlavska 1558/21, Michle, 140 00 Praga 4, Republika Czeska; ID: 178 18 834; Spétka jest
zarejestrowana w Rejestrze Handlowym Sadu Miejskiego w Pradze, dziat B, wpis 27805



WOOD @ portu

&Company

Ryzyko depozytariusza aktywoéw bazowych

Kryptoaktywa przechowywane jako zabezpieczenie przez emitentow ETP s3
przechowywane

w portfelach kryptograficznych i sg zabezpieczone prywatnymi kluczami kryptograficznymi.
Utrata tych kluczy, niewtasciwa ich obstuga lub rézne btedy techniczne w krypto-portfelu
moga prowadzi¢ do catkowite] utraty dostepu do posiadanych kryptowalut lub ich
kradziezy przez osoby trzecie (hakerow). Zgubionych lub skradzionych niezabezpieczonych

kluczy nie mozna odzyskac, co ostatecznie prowadzi do catkowitej utraty wartosci ETP.
Ryzyko prawne i polityczne

Dostepnosc bazowych kryptoaktywow zalezy od zmieniajacych sie warunkow politycznych,
prawnych i regulacyjnych. Otoczenie polityczne, prawne lub regulacyjne moze miec¢ wptyw

na wartosc i zbywalnos¢ kryptowalut i ostatecznie wptyna¢ na wartosc¢ ETP.
Ryzyko technologiczne

Handel ETP wiaze sie réwniez z ryzykiem technologicznym wynikajacym z bazowego
kryptoaktywa. Moze to by¢ np. podziat kryptowaluty (tzw. hard fork) lub catkowite
zaprzestanie dziatania danego kryptoaktywa, ktdre jest podstawowym aktywem ETP.
W przypadku tzw. hard fork moze dojs¢ do znacznej zmiennosci cen aktywdw bazowych,

badz tez moze dojs¢ do zawieszenia obrotu, co moze wptynac na cene ETP.
Podstawowe ryzyko utraty aktywoéw kryptoaktywnych

Dla kryptoaktywéw nie istnieje krajowy ani globalny nadzdér regulacyjny. Dlatego nawet
w przypadku inwestycji w ETP, ktérych wartos¢ zalezy od bazowego kryptoaktywa, ryzyko

to musi by¢ brane pod uwage.

lll. Obligacje

Obligacje sa instrumentem inwestycyjnym stanowigcym zobowigzanie diuzne emitenta
wobec uprawnionego obligatariusza. W zwigzku z tym obligatariusz ma prawo zada¢ od
emitenta sptaty wartosci nominalnej obligacji w terminie wykupu oraz wyptaty przychoddw
(odsetek) w ustalonym terminie. Prawa i obowiagzki emitenta obligacji oraz obligatariusza

(inwestora) sg zazwyczaj okreslone w warunkach emisji obligacji.

Obligacje moga by¢ przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych (np. na gietdzie) lub
innych rynkach. Jezeli obligacje nie sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub
innym rynku, klient musi ustali¢ na podstawie warunkéw emisji, czy emitent jest
uprawniony lub zobowigzany do nabycia obligacji od obligatariusza przed terminem

wykupu i na jakich warunkach obligacje moga zostac¢ zbyte na rzecz osoby trzeciej. Jezeli
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obligacje sg przedmiotem obrotu na réznych rynkach, ich cena na poszczegdlnych rynkach
moze sie réznic.

Przychody

Obligacje moga generowac przychody ustalane wedtug (i) statej stopy procentowej, (ii)
zmiennej stopy procentowej, (iii) zerowej stopy procentowej — w wypadku, gdy przychody
dla obligatariusza wynikaja z réznicy pomiedzy nizsza ceng nabycia zaptacong w terminie
emisji obligacji a ceng nominalnga sprzedazy otrzymanag w terminie wykupu, lub (iv) w inny
sposob. Sptata wartosci nominalnej i ptatnos¢ odsetek z tytutu obligacji nie sg prawnie
gwarantowane klientom.

Bankii podmioty zajmujace sie obrotem papierami wartosciowymi, ktére emitujg obligacje,
sg zobowigzane na mocy przepiséw prawa do uczestnictwa w systemie gwarancji, ktory
czesciowo zaspokaja roszczenia obligatariuszy z tytutu inwestycji w wypadku problemow

finansowych emitenta.

Korzysci

Jasno i z goéry okreslone przychody, zwtaszcza z obligacji korporacyjnych, w wypadku
ktorych sg one zwykle wyzsze niz stopy zwrotu osiggane z obligacji skarbowych
i instrumentéw rynku pienieznego (zazwyczaj w celu zrekompensowania istniejacego

ryzyka korporacyjnego).
Czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem w obligacje

Ryzyko kredytowe
Ryzyko niewykonania zobowigzan przez dtuznika, w catosci lub w czesci. W zwiazku z tym
ryzykiem, podejmujac decyzje o inwestycji, inwestor zawsze powinien uwzgledni¢ zdolnos¢

i pozycje kredytowa dtuznika.

Ryzyko cenowe

W terminie zapadalnosci obligacji klient jako obligatariusz, otrzymuje cene wykupu
okreslong w warunkach emisji obligacji. Warunki emisji moga jednak przewidywac
mozliwos¢ wczesniejszego wykupu obligacji przez emitenta. W wypadku sprzedazy
obligacji przed terminem wykupu klient uzyskuje kwote odpowiadajaca aktualnej wartosci
rynkowej, przy czym cena obligacji zalezy od podazy i popytu na dane obligacje oraz
aktualnego poziomu stdp procentowych. Na przyktad cena papieréw wartosciowych o statej
stopie procentowej ulega obnizeniu w wypadku wzrostu oprocentowania obligacji
o porownywalnym okresie zapadalnosci. Z kolei w wypadku spadku oprocentowania
obligacji o podobnym okresie zapadalnosci wartosc¢ obligacji rosnie. Na cene rynkowa moga
miecC rowniez wpltyw zmiany dotyczace emitenta obligacji takie, jak zmiany w zakresie
wyptacalnosci, pozycji rynkowej, utrata reputacji itp.
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W wypadku obligacji o zmiennym oprocentowaniu indeksowanym do stép rynku
kapitatowego ryzyko braku wzrostu poziomu odsetek jest znacznie wyzsze niz w wypadku
obligacji, ktérych oprocentowanie jest oparte na stopach rynku pienieznego. Im dtuzszy
okres do terminu zapadalnosci, tym wiekszy wptyw zmian ogdlnych stdp procentowych na

cene obligacji.

Ryzyko braku ptynnosci

Zbywalnos¢ obligacji zalezy od wielu czynnikdéw, np. wielkosci emisji, wartosci nominalnej
obligacji, okresu do terminu wykupu lub warunkéw panujacych na rynkach, gdzie
prowadzony jest obroét obligacjami. W wypadku braku mozliwosci sprzedazy obligacji

obligatariusz bedzie zmuszony do utrzymywania obligacji do terminu zapadalnosci.

IV. Akcje

Akcje to instrument inwestycyjny stanowigcy prawo akcjonariusza spotki akcyjnej do
uczestniczenia w zarzadzaniu spotka, jej zyskach oraz likwidacji w wypadku rozwigzania
spotki. Akcjonariusz nie ma prawa zadac¢ odkupienia akgji przez spotke. Akcjonariusze nie
odpowiadaja za dtugi spotki. Akcje moga by¢ przedmiotem obrotu w systemach obrotu

i poza nimi, tj. na rynku pozagietdowym.

Przychody

Przychody klienta z tytutu posiadania akcji stanowi dywidenda oraz zysk lub strata ze
sprzedazy akcji. Wysokos¢ dywidendy zalezy od decyzji Walnego Zgromadzenia w sprawie
podziatu zysku pomiedzy akcjonariuszy.

Korzysci
Korzys¢ z inwestycji w akcje bedace przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych jest

zwigzana z mozliwoscig uzyskania wysokich przychodéw, przy czym istnieje rowniez

znaczne ryzyko, ze wysokie przychody nie zostang osiggniete.

Czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem w akcje

Ryzyko cenowe

Akcje moga by¢ przedmiotem obrotu w systemach obrotu i poza nimi, tj. na rynku
pozagietdowym. Cena akcji w obrocie (kurs akcji) jest zazwyczaj ustalana w kazdym dniu
roboczym na podstawie wielkoSci podazy i popytu. Jezeli klient nabywa akcje, ktére nie
moga by¢ przedmiotem obrotu na rynkach publicznych, klient musi ustali¢ na podstawie
dokumentow statutowych emitenta czy akcje mozna zby<¢ na rzecz osoby trzecie.

Cena akcji w systemach obrotu zalezy od rozwoju emitenta, otoczenia gospodarczego
i politycznego oraz wielu innych czynnikdw. W razie niewyptacalnosci emitenta akcji klient
moze poniesc strate do wysokosci 100% wartosci inwestycji.
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W wypadku akcji notowanych na wiecej niz jednej gietdzie i w roznych walutach klient

powinien uwzglednic¢ zwigzane z nimi ryzyko walutowe.

Ryzyko kredytowe
Klient jako witasciciel akcji, jest akcjonariuszem spotki i moze poniesc strate w wysokosci

100% kwoty inwestycji w wypadku niewyptacalnosci emitenta.

Ryzyko braku ptynnosci
W wypadku akcji dopuszczonych do obrotu na wiecej niz jednym rynku regulowanym lub
akgcji bedacych przedmiotem obrotu na mato ptynnym rynku moga wystapi¢ problemy ze

zbywalnoscia akcji.

Ryzyko walutowe
Ryzyko walutowe nie wystepuje, jezeli akcje sg denominowane w walucie lokalnej. Jezeli
akcje s3 denominowane w walucie obcej, ryzyko istnigje i zalezy od kursu wymiany waluty

lokalnej.

V. Warranty

W wypadku warrantéw metoda wyceny i obrdt wygladaja podobnie, jak w wypadku
opisanych powyzej opcji. Tak jak w wypadku opcji, posiadacz warrantu moze naby¢ lub
sprzedac instrument bazowy (akcje, indeks akgji, walute, towar) za uprzednio uzgodniona
cene w okresie waznosci warrantu lub w terminie wykonania. Sprzedajacy jest zobowigzany
do sprzedazy lub kupna instrumentu bazowego. W wypadku warrantéw nie nastepuje
faktyczna realizacja, tj. nabycie lub sprzedaz instrumentu bazowego. Sprzedajacy jedynie
wyptaca nabywcy rdznice pomiedzy cena wykonania a cena biezaca. W pordwnaniu
zopcjami warranty charakteryzuja sie pewnymi ograniczeniami, zwigzanymi
W szczegolnosci z mozliwosciami notowania. Cene warrantu determinuje réznica pomiedzy
cena wykonania a biezaca cena (wartos¢ wewnetrzna) oraz okres do terminu wykonania
warrantu (wartos¢ czasowa). Wartos¢ czasowa warrantu zmniejsza sie w miare zblizania sie
terminu wykonania. Na cene warrantéw wplywa rdéwniez podaz i popyt ze strony

inwestoréw, zmiany ceny instrumentu bazowego i stopy procentowe.

Przychody

Przychody z warrantdw wynikaja z réznicy pomiedzy cena wykonania a biezaca cena
instrumentu bazowego. Przy ocenie inwestycji konieczne jest réwniez odliczenie ceny
nabycia warrantu i kosztow transakcji. Strata kupujacego nie moze przekroczy¢ kwoty
zainwestowanego kapitatu. Wysokos¢ straty sprzedajgcego nie jest w zaden sposob
ograniczona. Niewykonanie prawa zwigzanego z posiadaniem warrantu przez inwestora

skutkuje catkowita strata na inwestycji.

WOOD Retail Investments a.s., Jihlavska 1558/21, Michle, 140 00 Praga 4, Republika Czeska; ID: 178 18 834; Spétka jest
zarejestrowana w Rejestrze Handlowym Sadu Miejskiego w Pradze, dziat B, wpis 27805

12



WOOD @ portu

&Company

Warranty sa atrakcyjna opcja dla inwestorow dzieki mozliwosci zastosowania dzwigni
finansowej. Nawet nieznaczna zmiana ceny instrumentu bazowego moze spowodowac
istotng zmiane ceny warrantu. Jednak, poniewaz dzwignia finansowa dziata w obu
kierunkach, niekiedy moze spowodowac¢ nie tylko znaczne zyski, ale takze utrate
zainwestowanego kapitatu.

Korzysci

Warranty sa uznawane za papiery wartosciowe obarczone wysokim ryzykiem. Poniewaz
wartos¢ czasowa warrantu zmniejsza sie wraz ze zblizaniem sie terminu wykonania, nie
zaleca sie nabywania warrantéw na krétko przed uptywem tego terminu.

Inwestycje w warranty powinny by¢ dokonywane wytgcznie przez inwestorow, ktdrzy s3
w stanie zidentyfikowac i ocenic¢ catosc ryzyka. Inwestor musi zdawac sobie sprawe, ze im
wyzsza dzwignia finansowa dla warrantu, tym wyzsze ryzyko wnikajagce z inwestycji.
Podobnie jak w wypadku opcji, maksymalna wielkos¢ straty kupujacego nie jest znana.

W wypadku sprzedajacego kwota straty nie jest ograniczona.

Czynniki ryzyka zwiazane z inwestowaniem w warranty

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest zwigzane z wiarygodnoscia sprzedajacego. W wypadku niemoznosci
sptaty zadtuzenia i regulowania zobowiazan przez sprzedajacego warrant, inwestor ponosi
ryzyko utraty catosci zainwestowanego kapitatu.

Ryzyko braku ptynnosci

W wypadku warrantéw wielkos¢ emisji jest zazwyczaj mniejsza, co zwieksza ryzyko braku

ptynnosci.

Ryzyko stopy procentowej

Poziom ryzyka stopy procentowej w wypadku warrantéw zalezy od terminu wykonania
i struktury warrantu. Wzrost rynkowych stép procentowych wptywa pozytywnie na wartosé
warrantdw kupna, natomiast w wypadku warrantdow sprzedazy jego wptyw na wartosé
warrantu jest odwrotny. Wahania stép procentowych maja réwniez posredni wptyw na

instrument bazowy.

Ryzyko cenowe

Ryzyko cenowe jest zwigzane ze zmiennoscig ceny instrumentu bazowego. Ze wzgledu na
dzwignie finansowa wszelkie zmiany ceny instrumentu bazowego znajduja odbicie
w wartosci warrantu, powodujac jej znaczne zmiany, co moze prowadzi¢ nie tylko do

wysokich zyskdw, ale rowniez do duzych strat.

Ryzyko walutowe
Ryzyko walutowe powstaje w wypadku inwestycji w warranty walutowe. Wartos¢ warrantu
zalezy od kursu wymiany waluty instrumentu bazowego.
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Produkty strukturyzowane

Opis

Produkty strukturyzowane to instrumenty inwestycyjne taczace kilka produktow
finansowych, z ktérych zwykle co najmniej jeden jest instrumentem pochodnym.
Zasadniczo instrumenty pochodne to instrumenty finansowe, ktérych wartos¢ zalezy od
instrumentu bazowego (np. waluty, towaru gietdowego, akcji, indeksu). Na cene
instrumentdéw pochodnych wptywajg rowniez inne czynniki takie, jak stopy procentowe lub
termin zapadalnosci i zmiennos¢ ceny instrumentu bazowego.

Przyktadem prostych produktéw strukturyzowanych sg lokaty ustrukturyzowane,
stanowigce potaczenie lokaty terminowej i opcji. Lokata zazwyczaj stanowi komponent
zabezpieczajacy, natomiast opcja to komponent generujacy wzrost wartosci. Inny przyktad
to gwarantowane certyfikaty inwestycyjne, na ktdre zazwyczaj sktada sie obligacja o niskim

ryzyku i opcja.

Obligacja ,gwarantuje” zwrot kapitatu do terminu zapadalnosci, a opcja ma by¢ zrédiem
potencjalnego zysku, stanowigc udziat w instrumencie bazowym. W wypadku obnizenia sie
wartosci instrumentu bazowego opcja nie ma zastosowania, a inwestor otrzymuje co

najmniej gwarantowanga czesc poczatkowo zainwestowanego kapitatu.

Na rynku finansowym istnieje szereg produktéw strukturyzowanych, a ich witasciwosci
znacznie sie rdéznia, np. pod wzgledem struktury, opcji ptatnosci oraz terminologii.
W zwiagzku z tym klient musi doktadnie sie zapozna¢ z warunkami danego produktu

strukturyzowanego przed jego nabyciem.

Czynniki ryzyka

Ryzyko w wypadku produktdéw strukturyzowanych odzwierciedla ryzyko wigzace sie
z wchodzacymi w ich skfad instrumentami, a zatem produkty te przeznaczone s3 przede
wszystkim dla bardziej doswiadczonych klientdéw. Przed zainwestowaniem w produkt
strukturyzowany nalezy zapoznac sie z wszystkimi warunkami danego produktu i zakresem
potencjalnej straty.

Zasadniczo inwestowanie w produkty strukturyzowane w praktyce wigze sie z wszystkimi
rodzajami ryzyka dotyczacymi instrumentow inwestycyjnych, chociaz czes¢ ryzyka jest w
wypadku niektorych rodzajéw produktdw strukturyzowanych znaczaco ograniczona dzieki
temu, ze obejmuja kilka instrumentow.

Ryzyko walutowe

Jezeli instrument inwestycyjny lub jego czes¢ sg denominowane w walucie innej niz waluta
lokalna klienta, zmiana kursu wymiany moze miec istotny niekorzystny wptyw na wysokosc

zwrotu z inwestycji, nawet jezeli instrument bazowy generuje pozytywny wynik
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z perspektywy klienta; zmiana kursu wymiany moze spowodowac albo zysk, albo strate dla

klienta.

Ryzyko stopy procentowej

Podobnie jak w wypadku ryzyka walutowego, na stope zwrotu z instrumentdow
inwestycyjnych wptywa takze inna zmienna wynikajaca ze zmian sytuacji na rynku -
W miare uptywu czasu zmienia sie poziom stdp procentowych, a zmiany stép procentowych
maja odwrotny wptyw na ceny, czyli w sytuacji wzrostu stop procentowych dochodzi do
spadku cen akcji i obligacji (w wypadku obligacji réowniez do wzrostu przychoddéw),

natomiast na spadek stép procentowych rynek reaguje wzrostem cen akgji i obligacji.

Ryzyko braku pltynnosci

Ryzyko braku ptynnosci oznacza dla klienta, ze na stope zwrotu z instrumentu
inwestycyjnego moze wptywac niska ptynnos¢ — klient moze nie by¢ w stanie nabyc¢ lub
sprzedac instrumentu w wymaganym czasie. Ryzyko to wystepuje w szczegdlnosci
w wypadku instrumentow inwestycyjnych o niewielkim wolumenie oraz w obrocie poza
systemami obrotu (rynek pozagietdowy).

Ryzyko (kredytowe) emitenta

Papiery wartosciowe emitowane sg przez emitenta. Emitent moze z jakiej$ przyczyny nie
by¢ w stanie uregulowac swoich zobowigzan i dokona¢ wyptaty przychodu lub wartosci
nominalnej papieru wartosciowego. W skrajnych przypadkach istnieje ryzyko utraty catosci

zainwestowanej kwoty.

Ryzyko zmiennosci

Ryzyko to zalezy od instrumentu bazowego, na ktérym oparty jest instrument pochodny
wchodzacy w skiad produktu strukturyzowanego. Niektdre rodzaje instrumentow
pochodnych, zwilaszcza opcje, moga catkowicie utraci¢ wartos¢ lub stopniowo tracic
wartos¢ w czasie (opisane powyzej warranty). Ponadto ich wartos¢ jest zazwyczaj

korygowana codziennie w zaleznosci od sytuacji na rynku.

Ryzyko dotyczace instrumentu bazowego

Jezeli wyptata odsetek, dywidendy lub kwoty kapitatu jest uzalezniona od przysztego
ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego lub konkretnych zdarzen (cena akgji,
wartos¢ towardw, indeksy bazowe itp.), niekorzystne zmiany moga skutkowac nizszymi
ptatnosciami lub nawet zaprzestaniem ich realizacji. W zwigzku z instrumentem bazowym
nalezy uwzglednic¢ wszystkie czynniki ryzyka dotyczace stop procentowych, walut, emitenta
i branzy.

Czynniki te moga miec¢ wptyw na cene instrumentu w okresie jego waznosci. W skrajnych

przypadkach ryzyko emitenta, ryzyko branzy, ryzyko globalne i ryzyko kredytowe moga
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spowodowac utrate catkowitej kwoty inwestycji na skutek ograniczenia praw

zabezpieczonych wierzycieli.

Ryzyko dotyczace dZwigni finansowej
Jezeli produkt strukturyzowany obejmuje instrument pochodny zwigzany z dzwignia

finansowa, potencjat generowania zyskow i strat wzrasta.

Wybrane rodzaje produktéw strukturyzowanych

I. Certyfikaty inwestycyjne bez dZwigni finansowej

Certyfikaty inwestycyjne naleza do najbardziej popularnych produktéw strukturyzowanych,
poniewaz stanowia alternatywe dla nabywania obligacji i akcji. Klient moze wybierac
Z szerokiego zakresu produktéw na podstawie instrumentu bazowego oraz profilu ryzyka.
Certyfikaty inwestycyjne s zazwyczaj powigzane z ksztattowaniem sie wartosci akcji,
koszykow, indeksow akcji, kursow walutowych oraz cen towardw i moga generowac
dodatkowe przychody w wypadku wzrostéw, stabilizacji, a nawet spadkéw na rynku. Zalezy
to od cech danego produktu — warunki sg opisane w prospekcie emisyjnym danego
certyfikatu.

W wypadku certyfikatéw globalnych klient nie posiada faktycznych akgji, ale w niektérych
przypadkach jest uprawniony do otrzymania dywidendy. Certyfikaty inwestycyjne
emitowane s3g gitdwnie przez renomowane instytucje finansowe i s3 sprzedawane
w transakcjach zawieranych bezposrednio z emitentem (na rynku pierwotnym) lub

w ramach systemaow obrotu (na rynku wtérnym).

Czynniki ryzyka

Nabycie certyfikatéw inwestycyjnych wigze sie z ryzykiem emitenta, ktére w skrajnych
przypadkach moze skutkowac catkowita utrata zainwestowanych srodkow.

Ryzyko mozna wyeliminowaé¢ poprzez wybor produktéw dostepnych na  rynku

regulowanym i emitowanych przez renomowanych emitentéw (o wysokim

ratingu). Ryzyko braku ptynnosci jest scisle zwigzane z emitentem i wycena certyfikatu.
Kazdy certyfikat denominowany w walucie obcej wigze sie z ryzykiem walutowym, ktdre jest
zmienne. Klient powinien ponadto zwréci¢ uwage na ryzyko dotyczace instrumentu
bazowego - w wypadku skrajnie negatywnego rozwoju sytuacji klient bedzie w petni

narazony na ryzyko rynkowe.

Il. Certyfikaty inwestycyjne z dzwignia finansowa
Certyfikaty inwestycyjne z dzwignia finansowa to instrumenty inwestycyjne wysokiego
ryzyka, okreslane czasami jako certyfikaty ,turbo” lub ,knock-out”. Klient nabywa certyfikat

za czesc jego wartosci i finansuje pozostata czesé pozyczka
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(transakcje z depozytem zabezpieczajacym). Powoduje to powstanie dzwigni finansowej —

wykorzystujac mnigjsza ilos¢ wiasnych srodkow, klient moze pomnozy¢ zysk, ale rowniez

strate. Przy najbardziej niekorzystnym rozwoju sytuacji inwestor moze utracic

zainwestowany kapitat i dodatkowo by¢é zobowigzany do sptaty pozyczki. Strata nie jest

zatem ograniczona do kwoty zainwestowanych srodkéw wtasnych.

Przy wyborze certyfikatobw turbo inwestor powinien wzig¢ pod uwage, oprécz

podstawowych parametréw, w szczegdlnosci nastepujace kwestie:

mnoznik (subscription ratio) — liczba certyfikatow koniecznych do uzyskania

jednostki instrumentu bazowego;

cena wykonania (strike) — cena instrumentu bazowego; w wypadku pozycji dtugiej
(certyfikaty wzrostowe) cena jest ustalana jako réznica miedzy ceng biezaca a ceng
wykonania, natomiast w wypadku pozycji krétkiej poprzez odjecie ceny biezacej od

ceny wykonania;

poziom bariery (knock-out) — cena bazowego skitadnika aktywdw, przy ktoérej
certyfikat traci catkowicie wartos¢; certyfikat turbo kupna (long) osigga wartos¢
zerowa, gdy instrument bazowy przekracza nizsza bariere, tj. wartosc osigga ustalony
limit lub spada ponizej tego limitu, natomiast certyfikaty sprzedazy (short) dziataja w
odwrotny sposéb — traca catkowicie wartos¢, gdy wartos¢ instrumentu bazowego

przekracza goérna bariere, a trend rynkowy ksztattuje sie niezgodnie z oczekiwaniami;

putfap zwrotu (cap) — maksymalny udziat zwrotu osiggnhietego przez inwestora

Z instrumentu bazowego okreslony przez emitenta; jezeli cena

wzrosnie powyzej tego putapu, inwestor przestaje osiggac zyski z dalszego wzrostu;
pufap zwrotu wigze sie takze z dyskontem, czyli stopa dyskonta dyskontowanego

certyfikatu w poréwnaniu z bezposredniag inwestycja w instrument bazowy;

dzwignia (gear) — okresla o ile wartos$¢ certyfikatu zwieksza/zmniejsza sie w wypadku

zmiany wartosci instrumentu bazowego o 1%.

Czynniki ryzyka

Ryzyko zwigzane z certyfikatami z dzwignia finansowa jest identyczne jak w wypadku

certyfikatow bez dzwigni. Istnieje jednak ryzyko dotyczace dzwigni, opisane powyzej.

Ryzyko przekroczenia bariery (knock-out) — jezeli instrument bazowy osiggnie poziom

bariery przed terminem zapadalnosci, waznos¢ certyfikatu, ktéry utracit wartosé, wygasa lub

wyptacana jest wczesniej ustalona wartosc¢ rezydualna.
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lll. Swapy
Swap (transakcja zamiany) jest umowa pomiedzy dwiema lub wieksza liczbg stron
w sprawie wymiany przysztych okresowych ptatnosci z tytutu instrumentu bazowego
w danym okresie. Wspdlng cecha wiekszosci swapdw jest to, ze stanowig one instrumenty
pochodne bedace przedmiotem obrotu na rynku pozagietdowym, poniewaz ich parametry
sg dostosowywane do potrzeb obu stron. Najczescie] wystepujace swapy to swapy stop
procentowych oraz swapy walutowe currency swap i cross-currency swap (Umowy zamiany
kapitatu i powigzanych ptatnosci odsetkowych w dwdch réznych walutach).
Przychody
Zrédtem przychoddw jest réznica pomiedzy ustalong ceng a biezgcym poziomem ceny
instrumentu bazowego/kursu wymiany/stopy procentowe;j itp.

Na przyktad nabywca swapu stopy procentowej (strona ptacaca odsetki wedtug statej stopy

procentowej) odnosi korzysci, gdy stopy procentowe rosna.

Jednoczesnie strona sprzedajaca swap stopy procentowej (strona otrzymujaca ptatnosci
odsetek wedtug state] stopy) odnosi korzysci z transakcji w wypadku spadku stop
procentowych.

Korzysci

Swapy sa wykorzystywane przez inwestoréw do zarzadzania ryzykiem, a takze w celach
spekulacyjnych lub w celu obnizenia kosztéw transakcji. Kontrahenci oferujg korzystniejsze
warunki w zaleznosci od warunkdw panujacych na ich rynkach krajowych. Klient musi brac

pod uwage wysokos¢ potencjalnej straty, ktdrej nie da sie ustali¢ z wyprzedzeniem.

Czynniki ryzyka

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe w wypadku transakcji swap jest zwigzane z potencjalnym brakiem
zdolnosci do sptaty zobowigzan lub mozliwa niewyptacalnoscia drugiej strony, tj.
potencjalng czasowa lub trwata niezdolnoscig drugiej strony do regulowania zobowiagzan z
tytutu transakcji, co moze powodowac konieczno$¢ pokrycia transakcji za posrednictwem

rynku. W niektérych przypadkach moze to by¢ niekorzystne.

Ryzyko stopy procentowej
Ryzyko stopy procentowej w wypadku swapow stopy procentowej (IRS) wynika

Z niepewnosci co do przysztych zmian rynkowych stép procentowych.
Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe w wypadku swapow walutowych jest zwigzane z niepewnoscia co do
przysztego ksztattowania sie kursow wymiany walut.

Ryzyko ograniczonej mozliwosci przekazywania dewiz
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Mozliwos¢ przekazywania poszczegdlnych walut moze by¢ ograniczona w zwigzku
z kontrolg obrotu dewizowego stosowanag przez kraj emitujacy dana walute, co moze

stanowi¢ ryzyko dla transakcji.

IV. Transakcje terminowe forward
Transakcja terminowa forward stanowi umowe pomiedzy dwiema lub wieksza liczba stron
dotyczaca kupna lub sprzedazy instrumentu bazowego na wczesniej ustalonych

warunkach w okreslonym terminie w przysztosci.

Przychody

Przychody wynikaja z réznicy pomiedzy ceng ustalong w ramach transakgji a biezaca cena
instrumentu bazowego. Nabywca zarabia na transakcji, jezeli cena biezaca jest mnigj
korzystna niz cena wykonania. Wysoko$¢ potencjalnej straty nie jest ograniczona.

Korzysci

Transakcje forward sg wykorzystywane przez klientéw na potrzeby zarzadzania ryzykiem
oraz w celach spekulacyjnych lub w celu obnizenia kosztéw transakcji. Klient musi miec
swiadomos¢, ze wysokosci przychoddéw nie da sie ustali¢ z goéry, a wysokos¢ potencjalnegj

straty nie jest w zaden sposéb ograniczona.

Czynniki ryzyka

Ryzyko cenowe

Ryzyko kredytowe zwigzane z transakcjami terminowymi forward wynika z potencjalnego
braku mozliwosci nabycia instrumentu bazowego w dniu wykonania transakcji za cene
korzystniejsza od ceny uzgodnionej w ramach transakcji. Poziom ryzyka zalezy od

zZmiennosci ceny instrumentu bazowego.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe w wypadku transakcji forward jest zwigzane z potencjalnym brakiem
zdolnosci do sptaty zobowigzan lub mozliwa niewyptacalnoscia drugiej strony, tj.
potencjalng czasowa lub trwata niezdolnoscig drugiej strony do regulowania zobowiagzan z

tytutu transakgji.

Ryzyko stopy procentowej
Ryzyko stopy procentowej w wypadku transakcji terminowych forward wynika

Z niepewnosci co do przysztych zmian rynkowych stdp procentowych.

Ryzyko walutowe
Ryzyko walutowe w wypadku transakcji terminowych forward jest zwigzane z niepewnoscia

co do przysztego ksztattowania sie kursow wymiany walut.
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Ryzyko braku pltynnosci
Ryzyko braku ptynnosci jest uzaleznione od stopnia specyficznosci ustalonych warunkdow

transakgcji. Im wyzszy stopien specyficznosci warunkdw, tym nizsza ptynnos¢ instrumentu.

V. Instrumenty rynku pienieznego
Instrumenty rynku pienieznego to na przyktad certyfikaty depozytowe, zobowigzania,
krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane przez przedsiebiorstwa itp. Ich wspdlna
cecha jest krotki horyzont inwestycyjny.
Inwestycja moze by¢ realizowana bezposrednio lub za posrednictwem funduszy rynku
pienieznego. Fundusze rynku pienieznego oferujg rézne strategie inwestycyjne
i umozliwiajg inwestowanie wolnych srodkdw zaréwno na rynku krajowym, jak

i zagranicznym.

Przychody

Strategia inwestycyjna jest kazdorazowo okreslona w prospekcie emisyjnym papierow
wartosciowych. Inwestorzy inwestujacy za posrednictwem funduszy rynku pienieznego
mMoga uzyskac korzystniejsze warunki, a tym samym wyzsze przychody, poniewaz fundusze
te gromadza znaczne ilosci srodkdéw pienieznych. Przychody sg zazwyczaj wyzsze niz
oferowane przez banki oprocentowanie rachunkéw oszczednosciowych lub lokat
terminowych.

Korzysci

Instrumenty rynku pienieznego to stosunkowo bezpieczna forma inwestowania. Sa
odpowiednie dla ostroznych inwestorébw oraz inwestorow zainteresowanych
inwestowaniem w krétkim horyzoncie czasowym.

Czynniki ryzyka

Ryzyko kredytowe
Ryzyko kredytowe jest uzaleznione od strategii inwestycyjnej funduszu i jego
zarzadzajacych. W wypadku bezposrednich inwestycji w papiery wartosciowe jest ono

Zwigzane z wiarygodnosciag kredytowa emitenta.

Ryzyko braku ptynnosci

Nie istniejg zorganizowane rynki wtérne dla instrumentdw rynku pienieznego, a zatem nie
ma gwarancji, ze nabyte instrumenty bedzie mozna fatwo zby¢, chyba ze emitent
gwarantuje wyptate zainwestowanego kapitatu w dowolnym momencie (i zaktada sig, ze
emitent jest w stanie wykonac swoje zobowigzanie). Inwestycje za posrednictwem funduszy

sg bardzo ptynne.
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Ryzyko walutowe

W wypadku instrumentéw inwestycyjnych denominowanych w walucie krajowej ryzyko
walutowe nie wystepuje. Ryzyko inwestycji w papiery wartosciowe denominowane

w walutach obcych zalezy od zmiennosci kurséw wymiany walut.

Ryzyko stopy procentowej

Zmiany poziomu stép procentowych wplywaja na wartos¢ netto aktywow.

Fundusze moga by¢ tworzone i zarzadzane w réznych systemach prawnych i dlatego

konieczne jest zapoznanie sie ze specyfikg danego funduszu.

Inwestycje za posrednictwem funduszy umozliwiaja rowniez inwestorom indywidualnym
inwestowanie w instrumenty, ktére w przeciwnym razie bytyby dla nich skomplikowane.

Jednak ta metoda inwestowania jest zazwyczaj zwigzana z wyzszymi optatami.

WOOD RI moze powierzy¢ przechowywanie aktywow Klienta (Instrumentdw
Inwestycyjnych i srodkow pienieznych) osobom trzecim, ktére posiadaja zezwolenie na
prowadzenie dziatalnosci udzielone przez witasciwy organ nadzoru i podlegaja regulacji
tego organu oraz uczestnicza w systemie gwarancji podobnym do Funduszu
Gwarancyjnego (w rozumieniu Czeskiej Ustawy o Przedsiebiorstwach Rynku Kapitatowego)
i/lub Funduszu Ubezpieczenia Depozytéw (w rozumieniu czeskiej Ustawy nr 21/1992 Sb. o
bankach, z pdzniejszymi zmianami). Regulacje prawne dotyczace aktywdw Klienta
i wiasciwej jurysdykcji, nadzoru sprawowanego przez wiasciwy organ, warunkéw wyptaty
rekompensat (w tym ich maksymalnej kwoty) w ramach systemu gwarancyjnego oraz
innych praw Klienta zwigzanych z systemem zabezpieczania aktywdw Klientéw moga sie

Znaczaco réozni¢ w réznych krajach.

WOOD RI zachowuje starannos¢ zawodowa, dokonujac wyboru osdb trzecich, a nastepnie
monitorujac ich dziatania, jednak nie mozna z gory wykluczy¢ wystapienia szkéd. WOOD R
Zwraca uwage, ze takie osoby trzecie moga by¢ czasowo niezdolne do wypetniania swoich
zobowigzan lub moga nawet stac sie niewyptacalne. W takim wypadku srodki Klienta moga
sta¢ sie czescia masy upadiosciowe] niewyptacalnego dtuznika (w zaleznosci od
obowiagzujacych przepiséw prawa), a Klient bedzie musiat dochodzi¢ swoich wierzytelnosci
w postepowaniu upadtosciowym jako niezabezpieczony wierzyciel. Ryzyko kredytowe
zwigzane z osobami trzecimi, u ktorych zdeponowane s3g srodki Klienta, ponosi zatem

bezposrednio Klient.
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Wykaz bankdow prowadzacych rachunki klientéw dla WOOD RI:

‘ g portu

Waluta | IBAN Prowadzony przez:
(numer rachunku)
CZ57 2600 0000 0020 3801 2508 Citibank Europe plc
oK (2038012508/2600) (SWIFT: CITICZPXXXX)
CZ63 2600 0000 0025 5541 0109 Citibank Europe plc
oK (2555410109/2600) (SWIFT: CITICZPXXXX)
C7K CZz27 2010 0000 0000 7678 8295 Fio banka, ass.
(76788295/2010) (SWIFT: FIOBCZPP)
EUR CZ63 2010 0000 0076 7887 6788 Fio banka, ass.
(7678876788/2010) (SWIFT: FIOBCZPP)
EUR SK74 8330 0000 0076 7887 6788 Fio banka, ass.
(7678876788/8330) (SWIFT: FIOZSKBA)
USD CZ94 2250 0000 0001 0975 5992 Banka CREDITAS as.
(109755992/2250) (SWIFT: CTASCZ22)
BNP Paribas Bank Polska S.A.
PLN PL24 1600 0003 1805 4098 1000 0001
(SWIFT: PPABPLPKXXX)

Niniejszy dokument obowigzuje od dnia 01.01.2024 r.
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