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Rezerwa Inwestycyjna - podstawowy opis
produktu i strategii inwestycyjnej

Rezerwa Inwestycyjna jest najbardziej konserwatywnym produktem na platformie Portu.
Jest to ustuga inwestycyjna zarzadzania aktywami, ktérej podstawowym celem
inwestycyjnym jest ochrona zainwestowanych srodkéw przed ich deprecjacja i jednoczesna
minimalizacja wahan ich wartosci. Wykorzystuje konserwatywnga mieszanke
oprocentowanej gotéwki i papierow wartosciowych notowanych na gietdzie.

Skiad Rezerwy Inwestycyjnej i jej cel:

Rezerwa Inwestycyjna wykorzystuje oprocentowane Srodki pieniezne wraz z
instrumentami inwestycyjnymi w celu zwiekszenia wartosci srodkow przy mozliwie
najmniejszym ryzyku.

Sktada sie z dwdch elementow:

Pierwszy skfadnik stanowig oprocentowane S$rodki pieniezne. Celem tego sktadnika
Rezerwy jest pozytywna aprecjacja w tempie, ktdrego poziom powigzany jest z aktualnymi
stopami procentowymi danego banku centralnego (tzn. Narodowego Banku Polskiego dla
Rezerwy Inwestycyjnej w ztotym lub Europejskiego Banku Centralnego dla Rezerwa
Inwestycyjnej w euro). Dokfadna stawka oprocentowania ustalana jest na podstawie umaow
handlowych z kontrahentami Portu, czyli renomowanymi bankami, w ktérym deponowana
jest gotowka. Portu zawsze stara sie wynegocjowac jak najlepsza stawke i stale negocjuje
z kilkoma kontrahentami (bankami), w ktérych gotéwka moze by¢ przechowywana
i oprocentowana. Jednak ze wzgledow biznesowych nazwy bankdw partnerskich, w ktérych
deponowana jest gotdwka, nie sg publikowane. Pod wzgledem bezpieczenstwa ten
depozyt gotdwkowy deponowany jest na rachunku zbiorczym prowadzonym w specjalnym
rezimie zgodnym z czeskg Ustawa nr 21/1992 Sb., o bankach (,Ustawa o bankach”). Depozyt
jest rejestrowany w banku w imieniu odpowiedniego klienta i w zwiazku z tym jest
ubezpieczony zgodnie z ustawa o bankach do réwnowartosci 100 000 EUR dla kazdego
indywidualnego klienta. Odsetki nalezne od srodkdw pienieznych naliczajg sie w trybie
dziennym, a wyptata srodkdéw z produktu nie powoduje ich utraty.

Drugim sktadnikiern Rezerwy jest skfadnik inwestycyjny. Skiada sie on ze
zdywersyfikowanych instrumentdw inwestycyjnych, funduszy ETF (na globalne obligacje,
akcje i ztoto), ktérych celem jest osiggniecie dtugoterminowej aprecjacji zainwestowanych
pieniedzy. Wartos¢ tych instrumentdw inwestycyjnych moze z czasem rosnac¢ lub spadac,
dlatego nie mozna zagwarantowac, ze zwrot z Rezerwy inwestycyjnej bedzie wytacznie
dodatni.

Rezerwa Inwestycyjna w ztotych ma na celu przynies¢ wzrost wartosci srodkéw w polskich
ztotych przy minimalnych wahaniach ich wartosci. Banki centralne zmieniaja stopy
procentowe w zaleznosci od cykli gospodarczych oraz poziomadw inflacji. Biorac pod uwage
specyfike polityki pienieznej, Rezerwa Inwestycyjna elastycznie dostosowuje odpowiednie
poziomy sktadnika inwestycyjnego i gotdwkowego w produkcie. Element inwestycyjny nie
musi by¢ w ogdle uwzgledniany w okresie, w ktérym stopy procentowe s3 relatywnie
wysokie na tle historycznym. Jednak jego reprezentacja moze sie zmienia¢ w czasie w
zaleznosci od sytuacji rynkowej.

Rezerwa Inwestycyjna w euro ma na celu przynies¢ wzrost wartosci Srodkdw w euro przy
minimalnych wahaniach ich wartosci. Banki centralne zmieniajg stopy procentowe w
zaleznosci od cykli gospodarczych oraz poziomoéw inflacji. Analiza nastawienia polityki
pienieznej EBC pokazuje, ze stopy procentowe w strefie euro byly w dtugim okresie
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stosunkowo niskie w poréwnaniu na przykfad ze stopami w sasiednich gospodarkach,
takich jak Czechy czy Polska. EBC ma rdwniez mniej rygorystycznga (mniej jastrzebia)
polityke niz np. Amerykanska Rezerwa Federalna. Biorgc pod uwage specyfike polityki
pienieznej, Rezerwa Inwestycyjna elastycznie dostosowuje odpowiednie poziomy sktadnika
inwestycyjnego i gotéwkowego w produkcie. Element inwestycyjny nie musi by¢ w ogdle
uwzgledniany w okresie, w ktérym stopy procentowe s3a relatywnie wysokie na tle
historycznym. Jednak jego reprezentacja moze sie zmienia¢ w czasie w zaleznosci od
sytuacji rynkowej.

Zalecany horyzont inwestycyjny dla Rezerwy Inwestycyjnej to co najmniej 1 rok.

Limity Rezerwy Inwestycyjnej

W odniesieniu do Rezerwy Inwestycyjnej w ztotym oraz Rezerwy Inwestycyjnej w euro
ustala sie limity minimalnego i maksymalnego udziatu komponentu inwestycyjnego
zawartego w produkcie. Historyczne i obecne poziomy stép procentowych NBP i EBC
pozwalajg takze oszacowac¢ mozliwag do osiggniecia stope zwrotu z produktu, jak i mozliwy
najwiekszy spadek wartosci. Podsumowano to w ponizszej tabeli:

Rezerwa Inwestycyjna w Rezerwa Inwestycyjna w
ztotym euro
Minimalny udziat komponentu inwestycyjnego 0% 0%
Maksymalny udziat komponentu 75 % 75 %
inwestycyjnego
Szacunkowy maksymalny spadek wartosci* -2,0% -2,0%
Szacunkowa mozliwa stopa zwrotu (rocznie)* 2,5%-5,0% 2,0%-5,0%

*Rzeczywiste stopy zwrotu, jak i mozliwy maksymalny spadek wartosci moga réznic sie od wartosci oczekiwanych w zaleznosci od
warunkéw rynkowych. Portu nie gwarantuje stopy zwrotu z inwestycji.”

Planowana docelowa reprezentacja poszczegdlnych komponentéw w zaleznosci od
poziomu wysokosci oprocentowania sktadnika srodkdow pienieznych:

Wysoko$é odsetek (rocznie)

Rezerwa Inwest)
Sktadnik gotéwkowy

ycyjna w ztotym
Komponent inwestycyjny

0,00%-0,99%
1,00% - 1,99%
2,00%-3,49%
3,50%-4,99%
Powyzej 5,0%

30%-50%
60%-90%
80%-100%
100%

50%-70%
10%-40%
0%-20%
0%

100%

0%

*Rzeczywiste docelowe wartosci alokacji moga réznié sie o +/-10 p.p. w zaleznosci od biezacej sytuacji rynkowej.

Wysokos¢ odsetek (rocznie)

Rezerwa Inwestycyjna w euro

Skiadnik gotéwkowy

Komponent inwestycyjny

0,00%-0,99%
1,00% - 1,99%
2,00%-3,49%
3,50%-4,99%
Powyzej 5,0%

30%-50%
60%-90%
80%-100%
100%

50%-70%
10%-40%
0%-20%
0%

100%

0%

*Rzeczywiste docelowe wartosci alokacji moga réznic sie o +/- 10 p.p. w zaleznosci od biezacej sytuacji rynkowej.

Dodatkowe informacje o produkcie

Utworzenie Rezerwy Inwestycyjnej nie jest niczym uwarunkowane, a wysokosc
zainwestowanych srodkéw nie jest w zaden sposdb ograniczona. Wpfaty i wyptaty mozna
dokonywac w dowolnym momencie. Wyptata jest przetwarzana zgodnie ze standardowym
procesem i zwykle trwa okoto 5-10 dni roboczych.
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Optata ze Rezerwe Inwestycyjng jest zgodna z Tabelg optat za ustugi Portu. Optata za
zarzadzanie jest obliczana od biezace] wartosci Rezerwy Inwestycyjne] — zarédwno

sktadnikow inwestycyjnych, jak i gotowkowych, ktdre sg zdeponowane w banku
partnerskim.

Portu zastrzega sobie prawo do zmiany strategii inwestycyjnej i/lub struktury Rezerwy
Inwestycyjnej w przypadku wystapienia nieoczekiwanych sytuacji na rynku.
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